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Outline

1. Menjelaskan evolusi kebijakan bank sentral, sebelum dan sesudah reformasi ‘98
2. Menjelaskan peranan Bank Indonesia sebagai bank sentral di Indonesia dalam
mengendalikan inflasi dengan ITF (inflation targeting framework)
3. Melakukan review terkait neraca moneter dan keuangan, apa hubungannya
dengan kebijakan moneter
4. Melakukan review dampak kebijakan moneter dalam konteks Indonesia sebagai
small-opened economy
5. Menunjukkan data dan kebijakan terkini terkait dengan kebijakan moneter dan
perbankan di Indonesia, termasuk implementasi basel
a. Perkembangan kebijakan di bidang moneter
b. Perkembangan kebijakan di bidang makroprudensial
c. Perkembangan kebijakan di bidang sistem pembayaran
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Sekilas Sejarah Bank Indonesia

Dasar Hukum

Keberadaan Bank Indonesia diatur dalam Bab VIII UUD 1945 yang berjudul “Hal
Keuangan” yang terdiri atas 5 (lima) pasal. Bank Indonesia tidak secara jelas
disebutkan (tersirat bukan tersurat) yaitu hanya pada Pasal 23D yang berbunyi,
“‘Negara memiliki suatu bank sentral yang susunan, kedudukan, kewenangan,
tanggung jawab, dan independensinya diatur dengan undang-undang.”

UUD 1945 Konstitusi RIS UUD Sementara UUD 1945 setelah
sebelum 1950 amandemen
amandemen
Penjelasan Pasal 23: Pasal 165: Pasal 110: Pasal 23 D:
Kedudukan Bank 1. Untuk Indonesia ada 1. Untuk Indonesia ada MNEeEIEINl=lalllIdONSEND)
Indonesia yang akan satu Bank-Sirkulasi. satu Bank-Sirkulasi. Bank  Sentral  yang
mengeluarkan dan 2. Penunjukan sebagai 2. Penunjukan sebagai BSUSUEIR kedudukan,
mengatur peredaran Bank-Sirkulasi dan Bank-Sirkulasi WEIsB  kewenangan, tanggung
uang Kertas, ditetapkan pengaturan tataan pengaturan tataan WENZ]S dan
dengan undang-undang. dan kekuasaannya dan Kekuasaannya  [lglelslel=lsleSlaN e} - INe =1 1V]g
dilakukan dengan dilakukan dengan [WelaleEls: Undang-
undang-undang undang-undang. Undang.
federal.




Evolusi Bank Indonesia

Tugas Bl: menjaga stabilitas Tugas Bl: Sbg lembaga negara Penegasan kedudukan bank sentral
Rupiah, mengedarkan uang, yg independen dgn satu tujuan  yg independen, penyempurnaan
memajukan dan mengawasi tunggal yaitu untuk mencapai  pengaturan tugas dan wewenang,
urusan kredit dan bank dan memelihara kestabilan nilai penataan fungsi pengawasan Bl
Rupiah
UU 11/1953 UU 23/1999 UU 3/2004

1953 1999 2004

UU 13/1968

Tugas BI: Bl tidak dapat lagi
menyalurkan kredit komersial, namun
berperan sbg agen pembangunan, dan

UUD 1945 Pasal 24D UU No.
“Negara memiliki suatu bank

sentral yg susunan, kedudukan,
kewenangan, tanggung jawab,
dan independensinya

“Pemberian independensi
diimbangi dengan
pelaksanaan akuntabilitas

pemegang kas negara diatur dgn UU” dan transparansi”




KEBIJAKAN
MONETER

Inflation Targetting Framework

Strategi & Instrumen
Kebijakan

*Suku bunga
*Nilai tukar
sLikuiditas

*Lalu lintas Devisa

*Cadangan Devisa

Sasaran & Indikator
Operasional

Sasaran Operasional:

* Suku Bunga Jk.
Pendek
*Nilai Tukar
Indikator
perasional:
* Cadangan devisa
* Besaran moneter
* Kredit

Sasaran

Kebijakan Sasaran Akhir

Mencapai dan
memelihara
kestabilan
nilai Rupiah

Kebijakan Ekonomi dan Keuangan Daerah

Terkait Kebijakan Moneter

Komunikasi dan Koordinasi Kebijakan 6




BANK INDOMNESIA

HAKE XEMITHAL ILEFUBLIE INUSCIRES &

KONDISI TERKINI,
PROSPEK, RISIKO
DAN KEBIJAKAN
BANK INDONESIA




BANK INDONESIA RATE VS FED FUND RATE
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PRAKIRAAN SUKU BUNGA ACUAN BANK SENTRAL DUNIA

@Rate Hike Current 2015 2016 2017

Rate

2019*

AM  Eurg Area  0.00% : @ Firstcepo
USA  1.75% P
UK 0.50% ; ®viay 18
Japan  -0.10%
Canada  1.25% - Apr 18
Australia  1.50% . : Aug 18
New Zealand 1.75% - - @My 18 Aug 18
Sweden -0.50% - ; o
Norway  0.50%
Mexico  7.25%
Turkey  8.00%
China  2.55%
Thailand  1.50%
South Korea  1.50%
Malaysia  3.25%
Philippines ~ 3.00%
India  5.75%
South Africa  6.50%

L4 4 A AVANA 4 4 4 4 AV 4 4 4

Sumber: berbagai Investment Houses
* prakiraan
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TEKANAN DEFISIT TRANSAKSI BERJALAN RELATIF TERJAGA

Full Year CAD
2011 0.19
2012 -2.65
2013 -3.18

2014 -3.00
% GDP

2015 -2.05
2016 -1.80
2017 -1.70
2018E -2.0--2.5
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PERBANDINGAN CAD KAWASAN
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HARGA KOMODITAS DUNIA RELATIF MENINGKAT
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TEKANAN INFLASI TERKENDALI PADA SASARANNYA

50,00

40,00

30,00

20,00

10,00

(10,00)

Bz

357911 35791111 3579111 357 911f 357911 357911

13579110 357911 357 911{1 35 7 911f 3

2005

2006

2007

2008

mm CPI

Headline CPI
Core

Volatile Food
(VF)

Adm. Prices
(AP)

2010 2011

Mar-18

3.40
2.67

4.06

5.11

2013

Core emm\/F AP

2014

2017
3.61%
2.95%

0.71%

8.70%

2015

‘B BANK INDONESIA
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KEWAJIBAN PENGGUNAAN UANG RUPIAH DI WILAYAH

NKRI

Nilai transaksi mata uang USD selama Jan hingga Des’ 14 mencapai USD7 miliar per bulan. Nilai
ini-merosot hingga USD3 miliar per bulan pada 2016 dan terus menurun pada tahun 2017
sejalan dengan ketentuan PBI no. 17/3/PBl/2015

USD
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9.000 8.639
7.866 7.862 7.987

8.000 7.511

7.000

6.000

4.000

3.000

2.000 1.638 1.682

1.000

S  —— N S NN - - v

Dec Dec Dec Dec Dec Des Jan Des Des** Jan**
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017 2018
TOTAL e— (5000 Services
Unrequited Transfer (e.g: grants) =@=|ncome (e.g: interest & dividen) Capital Transaction
Penyertaan Modal (Investasi Langsung) ==@==Pinjaman ==@==Transaksi Surat Berharga

==@==(thers Others



BANK INDONESIA

FINANCIAL DEEPENING INDICATORS IN ASEAN

15
Loan to GDP (%) Deposits to GDP (%)

Singapore I 132,91 Malaysia 1123,89
Malaysia J 123,97 Singapore [ 120,11
Thailand J 115,03 Thailand /116,16
Vietnam Y 111,93 Philippines [ 62,39

Philippines = 44,63 Indonesia = 33,71

Indonesia [ 33,11 Vietham . 15,02

- 50,00 100,00 150,00 0 50 100 150
Insurance Company's Assets to GDP (%) Pension Fund to GDP (%)

Singapore M 42,41 Malaysia J 59,48
Malaysia 120,66 Singapore — 27,67
Thailand } 18,44 Indonesia*) (I 7,50

Philippines (D 8,35 Thaian J 6,53
Indonesia D 4,47 Vietnam [ J 3,73
Vietnam [ 73,73 Philippines M 3,57
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UTANG LUAR NEGERI (ULN)

B Government M Private
USD Billion
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UTANG PEMERINTAH SEJAK KRISIS 1998

Trlun Rp I SBN I Pinjaman LN o Total Utang (RpT) Rasio Utang thd PDB (%, rhs)
0

6,000.0 890 o 100.0
» 770 477 00
5,000.0 %00

670 3,938
4,000.0 58.0 61.0 2516 70.0
0 3165 60.0
49.7 ' '
3,000.0 2,609 50.0

38.0 40.1 3.7 2,371

33 1,978 400

20000 1636 o Y * - -
o L5 L4 15 103 1299 1313 130 19 RS 150 1227: 24 230 il - 00
1,000.0 553 o0
238 . 100

0.0
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2018
Sumber: Kementerian Keuangan
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PERBANDINGAN RASIO ULN

External Debt / GDP Short Term Debt / Total Debt

South Africa I 124 South Africa 20.8
Phillipines [N 31.7 Phillipines 19.6
India =9 India 18.7
Brazil 33.7 Brazil 7.8
Turkey N 54.2 Turkey 25.2

Indonesia Q3'17 Indonesia Q3'17 13.8

Indonesia Q4'17 Indonesia Q4'17 13.2
Malaysia 68.0 Malaysia 43.4
. 0
Thailand . " 32,: B,n 8,0 op  Thailand | | | | | 40.9 | %
0 10 20 30 40 50
External Debt / CA Receipt Reserve Asset / Total Debt
South Africa 153.8 - South Africa 30.2
Phillipines | 61.1 Phillipines 111.9
India | 89.5 India | 80.7
Brazil | 261.5 Brazil | 55.9
Turkey | 207.9 Turkey | 25.6
Indonesia Q3'17 = 169.3 Indonesia Q3'17 39.3
Indonesia Q4'17 | 167.7 Indonesia Q4'17 37.0
Maléysm | 89.0 % Maléysia | 48.9 %
Thailand |46.4 | | . . . Thailand 125.1
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PERKEMBANGAN NILAI TUKAR RUPIAH

s IDR/USD
13,700 Monthly Average

===«Quarterly Average

Data s.d 27 Apr 2018
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FX COMPARISON 2018 (MTD)

#
Period ~ Basket v # Base E
CELICMN 03/30/18 [=1 =]
Spot Returns (%)
1) Canadian Dollar CAD 0.12

-0.76 2 British Pound GBP
-1.78 3) Australian Dollar AUD
-1.84 4 Danish Krone DKK
-1.89 5 Euro EUR
-1.92 6) Norwegian Krone NOK
-2.60 7) New Zealand Dollar NZD
-2.79 8) Japanese Yen JPY
-3.68 9) Swiss Franc CHF
-3.87 10) Swedish Krona SEK

> YaleleBMonth To Date A ERGM Emmerging Markets v # Base -
PERCEM 03 /30/18 |=EN04/27/18 [=|

Best Spot Returns (%)

1) Philippine Peso PHP 0.45

2) Chilean Peso CLP 0.15

3) Hong Kong Dollar HKD 0.01
-0.20 4) Peruvian Sol PEN
-0.76 5 Colombian Peso coP
-0.86 6) Indonesian Rupiah IDR
-1.00 7) Chinese Renminbi CNY
-1.21 8 Singapore Dollar SGD
-1.22 9 South Korean Won KRW
-1.34 10) Thai Baht THB

Worst Spot Returns (%)

-1.97 149 Romanian Leu RON
-1.98 15) Hungarian Forint HUF
-2.02 16) Argentine Peso ARS
-2.29 17) Polish Zloty PLN
-2.40 18) Indian Rupee INR
-2.41 19) Czech Koruna CZK
-2.99 20) Turkish Lira TRY
-3.26 2D Mexican Peso MXN
-4.63 22 South African Rand ZAR
-4.87 23) Brazilian Real BRL

-8.91 249) Russian Ruble RUB



FX comparison 2013 and 2015

Period @5 e]yy]

PENEN01/01/13 [=iel12/31/13 |

¥

SE G G10

Spot Returns (%)

» J Base [IED) ~

Period v Basket v / Base ’

PENER01/01/15 |=iEd12/31/15 ||

Spot Returns (%)

1) Danish Krone DKK 438 1) Swiss Franc CHF 0.19
2) Euro EUR 427 -051 2 Japanese Yen JPY
3) Swiss Franc CHF 2.75 -4.93 3) British Pound GBP
4) British Pound GBP 1.69 -7.26 4 Swedish Krona SEK
5 Swedish Krona SEK 146 -9.86 5 Euro EUR
-054 6) New Zealand Dollar NZD -10.00 6) Danish Krone DKK
-6.82 7) Canadian Dollar CAD -10.49 7) Australian Dollar AUD
-8.68 8 Norwegian Krone NOK -12.24 8 New Zealand Dollar NZD
-1431 9 Australian Dollar AUD -15.32 9 Norwegian Krone NOK
-17.38 10) Japanese Yen JpY -16.33 10) Canadian Dollar CAD
Period IEEEI G Emerging Markets * # Base S Period ~ Basket - / Base >
FENCEN01/01/13 [=lN12/31/13 [=! SELICTN 01/01/15 Lol 12/31/15 [0
Best Spot Returns (%) Best Spot Returns (%)
. 1) Hong Kong Dollar HKD 0.06
1) Romanian Leu RON 4.35 -3.82 2 Taiwanese Dollar TWD
2 Bulgarian Lev BGN 4,26 -4.23 3) Indian Rupee INR
3) Polish Zloty PLN 3.13 -4.44 4 Chinese Renminbi CNY
4) Chinese Renminbi CNY 291 S 9) Philippine Peso PHP
. . -6.21 6) Singapore Dollar SGD
5 Hungarian Forint HUF 2.58 = 7 South Korean Won KRW
6) South Korean Won KRwW 1.43 -7.60 8) Czech Koruna CZK
-0.04 7) Hong Kong Dollar HKD -8.81 9 Thai Baht THB
-18 8 Mexican Peso MXN 948 10) Polish Zloty PLN
) . Worst Spot Returns (%)
257 9 T_a.lwanese Dollar TwD -10.80 19 Romanian Leu RON
: -3.33 10) Singapore Dollar SGD 1273 15 Peruvian Sol PEN
Worst Spot Returns (%) -14.30 16) Chilean Peso CLP
-7.02 149 Russian Ruble RUB -15.17 17) Mexican Peso MXN
) s s -18.54 18) Malaysian Ringgit MYR
7.55 15 Ph1l1p;_31ne Peso PHP 026 19 Turkish Lira TRY
-8.84 16) Peruvian Sol PEN P 20 Russian Ruble RUB
-9.32 17) Colombian Peso cop -25.15 21 Colombian Peso cop
-9.34 18) Chilean Peso CLP -26.11 22 South African Rand ZAR
-11.51 19) Indian Rupee INR -32.94 23) Brazilian Real BRL
-13.41 20) Brazilian Real BRL i 2 Argentine beso ARS
-16.39 21) Turkish Lira TRY -10.18 1) Indonesian Rupiah IDR
— 22 South African Rand ZAR -18.54 12 Malaysian Ringgit MYR
-20.81 23) Indonesian Rupiah IDR
-24.61 24) Argentine Peso ARS




External Debt to GDP Ratio
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